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Themenfeld 1: Kapitalherabsetzung auf null
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Themenfeld 1: Kapitalherabsetzung auf null

Maßgeblich: § 7 Abs. 4 S. 3 StaRUG 
alternativ 

§§ 7 Abs. 4 S. 5, 2 Abs. 3 StaRUG, §§ 228, 229 AktG

Restrukturierungsrechtlich: gesichert zulässig

Aktienrechtlich: gesichert zulässig
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Themenfeld 2: Optionale Gruppenunterteilung
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Themenfeld 2: Optionale Gruppenunterteilung

Anerkannte 
Abgrenzungskriterien:

Sanierungsbereitschaft

Beteiligungshöhe

Finanzielle 
Leistungsfähigkeit
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Themenfeld 3: Selektiver Ausschluss des Bezugsrechts

Maßgeblich: § 7 Abs. 4 Satz 3 StaRUG 
alternativ §§ 7 Abs. 4 S. 5, 2 Abs. 3 StaRUG, § 186 AktG

Restrukturierungsrechtlich: gesichert zulässig
(keine gesellschaftsrechtliche sachliche Rechtfertigung notwendig)

Aktienrechtlich: gesichert zulässig
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Themenfeld 3: Selektiver Ausschluss des Bezugsrechts

Kein Aktionär „behält “ etwas. Investor 
„erhält“ entgeltlich neuen Wert

Kein Fall der APR mangels Rangverhältnis

Hilfsweise: Ausgleich und Mitwirkung 
unerlässlich i.S.d. § 28 Abs. 2 Nr. 1 StaRUG 
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