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Themenfeld 1: Kapitalherabsetzung auf null

§ 2 Gestaltbare Rechtsverhiltnisse

(3) Ist der Schuldner eine juristische Person oder eine Gesellschaft ohne Rechtspersénlichkeit, kbnnen auch die
Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte der an dem Schuldner beteiligten Personen durch den Restrukturierungsplan ge-
staltet, sonstige gesellschaftsrechtlich zulassige Regelungen getroffen sowie Anteils- und Mitgliedschaftsrechte
ubertragen werden.

§ 7 Gestaltender Telil

(4) 1Restrukturierungsforderungen kénnen auch in Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte an dem Schuldner umgewan-
delt werden. 2Eine Umwandlung gegen den Willen der betroffenen Glaubiger ist ausgeschlossen. 3Insbesondere kann
der Plan eine Kapitalherabsetzung oder -erh6hung, die Leistung von Sacheinlagen, den Ausschluss von Bezugsrech-
ten oder die Zahlung von Abfindungen an ausscheidende an dem Schuldner betelllgte Personen vorsehen. 4Der Plan
kann vorsehen, dass Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte Gbertragen werden. 5Im Ubrlgen kann jede Regelung getrof-
fen werden, die gesellschaftsrechthch zuIa55|g ist. 8§ 225a Absatz 4 und 5 der Insolvenzordnung ist entsprechend an-
zuwenden.
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Themenfeld 1: Kapitalherabsetzung auf null

§ 228 Herabsetzung unter den Mindestnennbetrag

(1) Das Grundkapital kann unter den in § 7 bestimmten Mindestnennbetrag herabgesetzt werden, wenn dieser
durch eine Kapitalerhohung wieder erreicht wird, die zugleich mit der Kapitalherabsetzung beschlossen ist und bei

der Sacheinlagen nicht festgesetzt sind.

§ 229 Voraussetzungen

(1) lEine Herabsetzung des Grundkapitals, die dazu dienen soll, Wertminderungen auszugleichen, sonstige Verluste
zu decken oder Betrage in die Kapitalrticklage einzustellen, kann in vereinfachter Form vorgenommen werden. 2Im
BeschluB ist festzusetzen, daB die Herabsetzung zu diesen Zwecken stattfindet.

(3) §222 Abs. 1, 2 und 4, §§ 223, 224, 226 bis 228 uber die ordentliche Kapitalherabsetzung gelten sinngema0.
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Themenfeld 1: Kapitalherabsetzung auf null

Maldgeblich: § 7 Abs. 4 S. 3 StaRUG
alternativ
§§ 7 Abs. 4 S. 5, 2 Abs. 3 StaRUG, §§ 228, 229 AktG

Restrukturierungsrechtlich: gesichert zulassig

Aktienrechtlich: gesichert zulassig
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Themenfeld 2: Optionale Gruppenunterteilung

§ 9 Einteilung der Planbetroffenen in Gruppen

(1) 1Bei der Festlegung der Rechte der Planbetroffenen im Restrukturierungsplan sind
Gruppen zu bilden, soweit Planbetroffene mit unterschiedlicher Rechtsstellung betroffen

sind. 2Es ist zu unterscheiden zwischen

4. den Inhabern von Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten.

(2) 1Die Gruppen kénnen nach MaBgabe wirtschaftlicher Interessen in weitere Grup—

pen unterteilt werden. 2Sjie miissen sachgerecht voneinander abgegrenzt werden. 3Die
Kriterien flr die Abgrenzung sind im Plan anzugeben. 4Klelnglaublger sind im Rahmen
der nach Absatz 1 zu bildenden Gruppen zu eigenstandigen Gruppen zusammenzufas-

sen.
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Themenfeld 2: Optionale Gruppenunterteilung

Anerkannte
Abgrenzungskriterien:

Sanierungsbereitschaft

Beteiligungshohe

Finanzielle
Leistungsfahigkeit

Dominik Skauradszun, LL.M.
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Themenfeld 3: Selektiver Ausschluss des Bezugsrechts

Maldgeblich: § 7 Abs. 4 Satz 3 StaRUG
alternativ §§ 7 Abs. 4 S. 5, 2 Abs. 3 StaRUG, § 186 AktG

Restrukturierungsrechtlich: gesichert zulassig

(keine gesellschaftsrechtliche sachliche Rechtfertigung notwendig)

Aktienrechtlich: gesichert zulassig

§ 186 Bezugsrecht

(3) Das Bezugsrecht kann ganz oder zum Teil nur im BeschluB tber die Erh6hung des Grundkapitals ausgeschlos-
sen werden. “In diesem Fall bedarf der BeschluB neben den in Gesetz oder Satzung fir die Kapitalerh6hung aufge-
stellten Erfordernissen einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der BeschluBfassung vertretenen Grund-

kapitals umfaBt.
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Themenfeld 3: Selektiver Ausschluss des Bezugsrechts

§ 26 Gruppeniibergreifende Mehrheitsentscheidung
(1) Wird in einer Gruppe die nach § 25 erforderliche Mehrheit nicht erreicht, gilt die Zustimmung dieser Gruppe als

erteilt, wenn
2. die Mitglieder dieser Gruppe angemessen an dem wirtschaftlichen Wert beteiligt werden, der auf der Grundlage

des Plans den Planbetroffenen zuflieBen soll (Planwert), und

§ 27 Absolute Prioritat
(2) Fur eine Gruppe der an dem Schuldner beteiligten Personen liegt eine angemessene Beteiligung am Planwert

vor, wenn nach dem Plan
1. kein planbetroffener Glaubiger wirtschaftliche Werte erhélt, die den vollen Betrag seines Anspruchs L']bersteigen,‘

und
vorbehaltlich des § 28 Absatz 2 Nummer 1 keine an dem Schuldner beteiligte Person, die ohne Plan den Mitglie-

dern der Gruppe gleichgestellt wére, einen wirtschaftlichen Wert behalt. Side 7
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Themenfeld 3: Selektiver Ausschluss des Bezugsrechts

Kein Fall der APR mangels Rangverhaltnis

Kein Aktionar , behalt “ etwas. Investor
,erhalt” entgeltlich neuen Wert

Hilfsweise: Ausgleich und Mitwirkung
unerlasslich i.S.d. § 28 Abs. 2 Nr. 1 StaRUG
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